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Chefsekonomens oversikt - Det allmidnna
ekonomiska laget

Under hdsten har finansmarknaden med oro foljt den avtagande tillvéxten i Kinas samhallsekonomi
och de atgarder som Kinas centralbank vidtagit for att avhjalpa laget. Med tanke pa den globala
ekonomin ar det av avgoérande betydelse hur snabbt den minskade efterfragan syns i 6vriga
ekonomiska omraden. For tillfallet verkar det storsta hotet om en kraftigt avtagande ekonomisk
tillvaxt i Kina ha avvérijts. Det ar anda klart att strukturen pa den ekonomiska tillvéxten i Kina
snabbt haller pa att omvandlas fran en export- och investeringsbaserad tillvaxt till en modell som
stoder sig pa inhemsk konsumtion och service.

Enligt konsensusprognoserna fran olika prognosinstitut forutspas den ekonomiska tillvaxten bli
fortsatt svag under de narmaste aren, trots att de direkta marknadsverkningarna av skuldkrisen i
Grekland planat ut och trots att Europeiska centralbankens finanspolitik har haft en stimulerande
verkan och eurons kurs har forsvagats. Den ekonomiska tillvaxten i euroomradet forutspas bli cirka
1,5 procent inom den ndrmaste framtiden, men tillvéxten varierar betydligt mellan de olika
landerna. Den ekonomiska tillvéaxten i Finland hor till de svagaste i Europa.

Under de senaste manaderna har det ocksa ratt osakerhet om den amerikanska centralban-kens
rantepolitik och nér Fed ska hdja sin styrranta. Fed hojde sin styrrénta i december 2015, vilket var
forsta gangen sedan finanskrisen. Marknaden reagerade ratt lugnt pa hojningen och centralbankens
syn pa rantan.

Ocksa den ryska ekonomin fortsatter att krympa, da de minskade varldsmarknadspriserna drabbar
sarskilt Ryssland och de ekonomiska sanktionerna har minskat hushallens konsumtion och
investeringar. Den svaga ryska ekonomin aterspeglas i hog grad pa framfor allt Finlands export till
Ryssland.

Nastan alla prognosinstitut forutspar anda att den globala ekonomin i ndgon man kommer att ta fart
under de foljande tva aren. Uppsvinget galler bade utvecklade ekonomier och tillvaxtekonomier.
Forenta staterna och Kina fungerar fortfarande som tillvaxtmotorer. Ocksa Tyskland férutspas fa en
fortsatt relativt stark tillvaxt.


http://kl-spfarm1/sv/databanker/nyheter/2015/Sidor/det-allmanna-ekonomiska-laget-december-2015.aspx

Som helhet har den ekonomiska tillvaxten inom euroomradet varit fortsatt svag, trots att Europeiska
centralbanken har stimulerat ekonomin, priset pa ravaror har sjunkit, rantorna ar laga och eurons
vardeminskning under en langre tid har st6tt exporten. Exporten inom euroomradet har anda inte
lyckats na samma niva som tillvaxttakten inom den globala ekonomin.

BNP-prognoserna for den finlandska samhallsekonomin har under aret sjunkit till omkring noll,
eftersom den ekonomiska statistiken fortfarande inte visar nagra tecken pa den efterlangtade
konjunkturvandningen. FM:s farska konjunkturprognos som gavs ut i december forutspar att den
finlandska samhéllsekonomin i ar véxer med 0,2 procent. Ocksa de 6vriga prognosinstitutens
prognoser gar i samma riktning.

Den privata och offentliga konsumtionen &r enligt FM:s prognoser de enda inhemska
konsumtionsposterna som vaxer i ar. Den privata konsumtionen dkar med 1,3 procent, vilket framst
beror pa att de privata hushallens realinkomster vaxer till foljd av den ovanligt daliga
prisutvecklingen. Samtidigt har anda arbetslosheten ckat, vilket syns i svag framtidstro bland
konsumenterna. Exportefterfragan och investeringarna har fortsatt att minska ar 2015. Bland
enskilda branscher forutspas serviceproduktionen vaxa med 0,8 procent.

For 2016 forutspar Finansministeriet en mycket mattlig konjunkturvandning, som innebar att
totalproduktionens tillvéaxt okar till 1,2 procent. Tillvéaxten beror framst pa att de privata
investeringarna tar fart och att industriproduktionen gar upp fran minus till liten 6kning. Den storsta
enskilda tillvaxtfaktorn ar den kommande fabriken for bioprodukter i Aanekoski, som ar en
investering pa 1,2 miljarder euro.

Den privata konsumtionen véantas ¢ka ar 2016, aven om tillvaxttakten blir en aning langsammare &n
aret innan. Den privata konsumtionen bromsas upp av bland annat den langsamt 6kande inflationen
samt statens anpassning av utgifter i kombination med héjda kundavgifter for offentliga tjanster.
Skattelattnaderna i statens inkomstbeskattning har a andra sidan en positiv effekt.

For 2017 forutspar Finansministeriet en ansprakslos tillvaxt pa 1,2 procent i totalproduktionen. |
likhet med tidigare ar bygger tillvaxten pa en gradvis vaxande exportefterfragan, en liten 6kning i
konsumtionsefterfragan och dkade investeringar.

Trycket pa prishojningar kommer att vara mindre &n vanligt under de narmaste aren. Nedgangen i
konsumentpriserna har paverkats av den svaga efterfrdgan och de sankta exportpriserna. Ocksa den
mattfulla I6neutvecklingen har dampat trycket pa prishojningar. Arbetsmarknadslésningarna hojer
de avtalsenliga Ionerna med i genomsnitt 0,5 procent bade 2015 och 2016. Héjningarna av indirekta
skatter och serviceavgifter har daremot dkat trycket pa hojda priser.

Den konjunktursvangning som forutspas for 2016-2017 ar sa ansprakslos att sysselsattningsgraden
kommer att forbli hog under de narmaste aren.

Situationen &r en stor utmaning, sarskilt med tanke pa langtidsarbetslosheten och den strukturella
arbetsldsheten, eftersom obalansen mellan arbetslésa arbetssokande och lediganslagna arbeten har
blivit allt storre. Till exempel i ar har antalet lediga platser okat enligt bade Arbets- och
naringsministeriet och Statistikcentralen, men antalet arbetslésa har anda inte minskat.

Av den bifogade filen framgar Finansministeriets centrala prognossiffror om den allmanna
ekonomiska utvecklingen och de centrala prognoserna fran konjunktur- och prognosinstituten,
bland annat om totalproduktionens och arbetsléshetens utveckling 2015-2017.


http://vm.fi/dms-portlet/document/403145

Det allmanna ekonomiskalaget

Variabel 2013 2014  2015*%* 2016** 2017**
(féréndring i %)
Produktion (volym) -1,1 -0,4 0,2 1,2 1,2
Lonesumma 0,8 0,3 0,9 1,6 1,6
Fértjdnstniva 2,1 1,4 1,2 1,2 1,2
Sysselsattning (volym) -1,1 -0,4 -0,3 0,4 0,4
Inflation 1,5 1,0 -0, 1 0,9 1,4
(%-enheter)
Arbetsléshetsgrad 8,2 8,7 9,4 9,4 9,0
Skattegrad/BNP 43,8 43,9 44,6 44,5 44,2
Offentliga utgifter/BNP 57,6 58,2 59,1 58,7 58,3
Fin. 6verskott/BNP -2,5 -3,3 -3,3 -2,9 -2,6
Offentliga skuld/BNP 55,6 59,3 62,8 64,9 66,6
Bytesbalans/BNP -1,7 -0,9 0,4 0,5 0,6
Euribor 3 mén, % 0,2 0,2 0,0 -0,2 -0,1
10 &rs rénta, % 1,9 1,4 0,7 1,0 1,5
i: cunalito et 18.12.2015/MP Kalla: Statistikcentralen, FM Konjunkturdversikt, vinter



Prognossiffror for samhallsekonomin 2015

forand. |Oshets-

Inrattning Publizcoelrgd o rad. % i fortj. niva %
index, %

OP-Pohjola augusti -0,3 9,4 1,2 -0,2
Danske Bank september 0,0 9,6 1,1 -0,1
PT september 0,4 9,9 1,2 0,0
ETLA september 0,2 9,6 1,1 -0,1
PTT september 0,2 9,7 1,1 -0,2
Europeiska komission november 0,3 9,6

Aktia november 0,0 9,4 1,0 -0,2
Nordea december -0,2 9,5 1,2 -0,2
Finlands Bank december -0,1 9,4 1,1 -0,2
Handelsbanken december 0,2 9,4 1,2 -0,2
FM december 0,2 9,4 1,2 -0,1



Prognossiffror for samhallsekonomin 2016

BNP, Arbets- Fgrandr.  Inflation,
Publicerad forand. 10SNe€ts- i fartj, nivd o,

Inrattning 2015 % grad, % index, %
OP-Pohjola augusti 0,8 9,4 1,2 0,6
Danske Bank september 0,8 10,0 1,1 1,0
PT september 1,2 9,8 1,1 1,0
ETLA september 1,0 9,5 1,1 0,7
PTT september 1,1 10,2 1,1 0,8
Europeiska komission november 0,7 9,5

Aktia november 0,5 9,6 0,8 0,8
Nordea december 0,5 10,0 0,8 0,8
Finlands Bank december 0,7 9,2 1,1 0,2
Handelsbanken december 1,0 9,5 1,0 0,8
FM december 1,2 9,4 1,2 0,9

i: cunalito et 18.12.2015/MPunakallio



Prognossiffror for samhallsekonomin 2017

o Publicerad forand. [0shets- jfortj. niva o,
Inrattning 2015 % grad, % indeX, %
ETLA september 1,3 9,4 1,2 1,4
Europeiska komission november 1,1 9,4
Nordea december 0,7 10,3 0,7 1,0
Finlands Bank december 1,0 9,1 1,3 1,0
Handelsbanken december 1,1 9,3 1,1 1,2
FM december 1,2 9,0 1,2 1,4

i: puntality et 18.12.2015/MPunakallio



