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UTLATANDE OM BEHANDLINGEN AV AKTIER SOM ERHALLS I SAMBAND MED FORETAGSAR-

RANGEMANG

1 Begédran om utldtande

2 Motiveringar

Sokanden d@r en kommun till vars koncern hor Bolag A Ab och Bolag
B Ab. Kommunen dger 100 procent av aktierna i Bolag B Ab. Bolag A
Ab ags till 75 procent av kommunen och till 25 procent av Bolag B
Ab. Genom indirekt dgande dger kommunen alltsa 100 procent av
Bolag A Ab. Det ar meningen att kommunkoncernens verksamheter
ska effektiviseras genom sammanslagning av Bolag B Ab och Bolag A
Ab. Sammanslagningen skulle genomféras antingen genom fusion
(Bolag B Ab fusioneras med Bolag A Ab) eller genom en kombination
av aktiebyte och fusion (Bolag A Ab férvarvar aktierna i Bolag B Ab
genom aktiebyte, varefter Bolag B Ab fusioneras med Bolag A Ab ge-
nom dotterbolagsfusion).

Kommunen har bett kommunsektionen ta stallning till féljande fra-

gor:

1) Ar det férenligt med god bokféringssed att aktiedgaren i ett bolag
som fusioneras bokfér det mottagande bolagets aktier, som er-
halls i form av fusionsvederlag, till deras verkliga vdrde och be-
handlar dem som resultatpdverkande dverldtelse pd det satt som
anges narmare i ansékan?

1) Ar det férenligt med god bokféringssed att kommunen i egenskap
av dverldtare bokfor aktier som erhdlls genom aktiebyte till deras
verkliga vérde och behandlar dem som resultatpaverkande dver-
|3telse pd det satt som anges ndrmare i ansdkan?



2.1

Bokféringslagen (1336/1997, nedan BokfL)

Enligt 4 kap. 5 § 1 mom. i bokféringslagen avses med anskaffnings-
utgift de rorliga utgifterna fér anskaffning och tillverkning av en till-

gang.

Om den sannolika framtida inkomsten fran en tillgang eller investe-
ring som hér till bestdende aktiva varaktigt &r mindre &n den &nnu
oavskrivna anskaffningsutgiften, ska skillnaden enligt 5 kap. 13 §
kostnadsfdéras som en nedskrivning.

I 5 kap. 17 § i bokféringslagen sdgs att om det sannolika dverlatel-
sepriset for ett jord- eller vattenomrade eller ett annat vardepapper
dn ett i 5 kap. 2 a § avsett finansiellt instrument som hér till besta-
ende aktiva pd bokslutsdagen varaktigt ar vasentligt hégre &n den
ursprungliga anskaffningsutgiften, far en uppskrivning géras pa den
dterstdende anskaffningsutgiften. Med iakttagande av konsekvens
och sérskild forsiktighet far i balansrakningen, utéver den &nnu oav-
skrivha delen av anskaffningsutgiften, tas upp en uppskrivhing mot-
svarande hégst skillnaden mellan det sannolika dverlatelsepriset och
den oavskrivna delen av anskaffningsutgiften. Uppskrivningsbeloppet
ska tas upp i en uppskrivningsfond som ingdr i det egna kapitalet.
Om uppskrivningen visar sig vara obefogad ska den aterforas.

Till de grundlédggande bokféringsprinciperna hér realiseringsprinci-
pen. Enligt den tas endast realiserade inkomster och utgifter upp i
bokféringen (BokfL 3 kap. 3 § 1 mom. 5 punkten). I bokféringen rea-
liseras en inkomst da en prestation 6verlats och en utgift d& en pre-
station tas emot (BokfL 2 kap. 3 § 1 mom.). Eftersom bokféringen
grundar sig pd berdkningar som utgdr fran anskaffningsutgiften be-
traktas vardestegring pa en egendom inte som vinst som realiseras
under dgartiden (BokfL 5 kap. 5 § 1 mom. och 17 §). Resultatberdk-
ningen och vinstutdelningen grundar sig sdledes pa det realiserade
resultatet och bland balansrékningens aktiva anges de belopp som
grundar sig pa anskaffningsutgiften.

Principen om inneh&llsbetoning (innebérd framfér form) betyder att
bokféringen gors med beaktande av affarshandelsens eller avtalets
faktiska karaktar, inte enbart enligt det formella innehdllet eller den
juridiska formen (BokfL 3 kap. 3 § 1 mom. 2a punkten). Om formen
och innehdllet star i konflikt med varandra gérs bokféringen enligt
affarshandelsens faktiska innehall och inte enligt formen. Enligt Bok-
foringsndmndens utldtande om tilldmpningen av principen om inne-
hallsbetoning i bokslut (1775/2006) kan en uttrycklig specialbe-
stammelse i bokféringslagen eller i nagon annan lag eller anvisningar
fran Bokféringsnamnden tilldta att man i bokslutet franser den juri-
diska formen hos en affarshandelse.

Bokféringslagen innehaller inga uttryckliga bestimmelser om hur fo-
retagsarrangemang ska behandlas i bokféringen. P8 den bokférings-
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massiga behandlingen tillampas som etablerad praxis de principer
som tillampas vid upprdttande av koncernbokslut. Koncernbokslutet
ska i likhet med det som férutsatts av de separata bolagen i koncer-
nen ge en rattvisande bild av rdkenskapsperiodens resultat och kon-
cernens ekonomiska stéllning. Ur koncernens synvinkel far en hop-
slagning av tillgadngar och skulder inte paverka koncernens resultat
och egna kapital. Enligt 6 kap. 7 § 1 mom. i bokféringslagen ska
koncernens resultat och ekonomiska stallning presenteras i koncern-
bokslutet som om koncernforetagen utgjorde en enda bokférings-
skyldig. Effekten av koncerninterna poster som hanfor sig till trans-
aktioner mellan koncernféretagen ska elimineras. Foréandringar inom
koncernen, sdsom fusionering eller upplésning av ett dotterféretag
som &gts helt av koncernen har sdlunda i princip ingen inverkan pa
koncernens resultat och egna kapital.

2.2  Kommunsektionens tidigare utldtanden

3  Utldtande

Kommunsektionen har gett ett utldtande 51/2001 om behandlingen
av aktier i bérsbolag som erhadlls vid fusion. Enligt utldtandet reali-
serades inte ndgon dverldtelsevinst nar aktier i olika aktiebolag bytt-
tes vid en fusion eftersom man inte hade kommit dverens om nagot
annat vederlag an aktier av det mottagande bolaget. De aktier som
erholls skulle darmed tas upp i kommunens balansrakning till den
oavskrivna anskaffningsutgiften for de aktier som gavs i utbyte.

Kommunsektionens utldtande 84/2008 och 85/2008 behandlade ut-
byte av aktier av samma slag och vdrde mellan tvd kommuner utan
annat vederlag. Kommunsektionen ansdg att den ekonomiska nyttan
av aktierna och deras anvandning i serviceproduktionen inte skulle
dndras pa grund av bytet och att penningmedel inte skulle frigdras
for andra &ndamal. Enligt utldtandet skulle anskaffningsutgiftsprinci-
pen iakttas vid byte av tillgdngar av samma slag och vérde, liksom
vid byte av aktier av samma slag i samma bolag. I utldtandet ansdg
kommunsektionen att en sddan transaktion saknar en realekonomisk
grund som skulle berdttiga till intaktsféring av skillnaden mellan ak-
tiernas bytesvarde och bokféringsvarde i bokslutet.

Kommunsektionen konstaterar att de féretagsarrangemang som pre-
senteras i ansdkan inte paverkar kommunens &garandelar i koncern-
bolagen, eftersom kommunen dger koncernbolagens aktiestock i sin
helhet redan fére foretagsarrangemangen, nar man beaktar det indi-
rekta @garskapet. Efter féretagsarrangemangen skulle kommunkon-
cernen ha endast ett koncernbolag som i sin helhet ags av kommu-
nen och till vilket tillgdngarna och skulderna fran ett annat bolag som
agts av kommunen har 6éverférts. Efter fusionen eller aktiebytet eller
kombinationen av dem har det inte skett nagon verklig féréndring i
kommunkoncernens tillgé’mgar eller skulder.

Som svar pa sdkandens fraga 1 och 2 konstaterar kommunsektionen att
realiseringsprincipen enligt bokféringslagen inte uppfylls i de foretagsar-
rangemang som beskrivs i ansdkan. De beskrivha féretagsarrange-
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mangen ar helt koncerninterna. Kommunsektionen anser darfér att
arrangemangen ur kommunkoncernens synvinkel inte ger upphov till
sadana realekonomiska atgarder som skulle motivera att de aktier
som forvarvas i samband med fusionen eller aktiebytet skulle varde-
ras till sitt verkliga vdrde och behandlas som resultatpaverkande
dverldtelse i aktiedgarens, dvs. kommunens, bokféring. De aktier
som erhdlls som fusionsvederlag och genom aktiebyte tas upp i
kommunens balansrakning till den oavskrivha anskaffningsutgiften
for aktierna, om parterna inte avtalat om ndgot annat vederlag &n
det mottagande bolagets aktier. Detta galler ocksd om aktiernas
varde namns i fusionshandlingarna.

Nar bokslutet upprattas gors vid behov en nedskrivning av anskaff-
ningsutgiften enligt 5 kap. 13 § i bokféringslagen.

Vardet pa aktier bland bestdende aktiva kan skrivas upp enligt 5 kap.
17 § i bokféringslagen om férutsattningarna fér uppskrivning upp-
fylls.



